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Fuga dalla City: dopo la Brexit le matricole volano a Wall Street

di Alberto Mapelli

o scelta di Arm, azienda attiva
I nel campo dei processori e control-
lata da SoftBank, di ignorare il
corteggiamento del governo di Londra e
guotarsé solamente a Wall Street potreb-
¢ essere solo la prima di una lunga se-
riedi fughe dalla City. Londra st scopre
sempre meno attrattiva per le socletd
che vogliono quotarsi in borsa. I dati so-
no incontrovertibili: secondo il report
«Ipo Watch Europes realizzato da Pwe,
nel primo trimestre del 2023 sul listino
principale della London Stock Exchan-
ge ¢ sharcata solo Dar Global, costola
della saudita Dar Al Arkan Real Eslate
Development attiva nell immobiliare di
lusso, raccogliendo meno di 100 milioni
di sterline, Nel primo trimestre dell'an-
nopassato le Ipo significative erano sta-
te solo due, ma con una raceolta di 400
milionidi sterline. La situazione nel pa-
norama europeo ¢ migliore, ma non cer-
to scintillante: 20 guotazioni (compresa
Regno Unito, in calo rispetio alle 30
dell’anno precedente) per 1,7 miliardi
dieuroraceolli.
La debolezza della piazza di Londra
non ¢ un unicum in Luropa e la raccolta
delle quotate al London Stock Exchan-

ge, crollate del 90% nel
022 rispetto all'anno
precedente, ¢ dovuta a
fattori comuni anche ad
altre piazze borsistiche
(ma acuiti della Brexit)
come il rallentamento
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logico a favore di altre piaz-
ze finanziarie, in primis
quella statunitense. In par-
ticolare, diversi operatori
lamentano una scarsa pro-
pensione degli investitori
istituzionali ad accettare

della erescita economica,
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sono decisamente supe-
riort rispetto alla media europea. Il Fi-
nancial Times ha stilato una classifica
di 111 guotate europee con una capita-
lizzazione superiore a 10 miliardi di
dollariche avrebbero le motivaziond pi
{grti per rm:sf?rirsi sul listino di

ork, abbandonando il Vecchio Conti-
nente. Una classifica che si basa su una
serie di fattori come la differenza di va-
lutazione rispetto a rivali comparabili
statunitenst, la quota dei ricavt genera-
tinegli Stati Uniti e la percentuele diin-
vestitori nordamericani in societd. In
base alla classifica dell'FY, einque delle
prime dieci che avrebbero piu interesse

a spostarsi negli Usa sono quotate a
Londra. Nelle prime 50, sono 18 le socie-
ta della London Stock Exchange.

Il frobiema delle valutazioni e le diffi-
colta a raccogliere capitali le sottolinea
anche Gianni Bitetti, pariner-M&A
tax, infernational tax & transfer pri-
cing di Bernoni Grant Thornton, rife-
rendosi alle reazioni alla decisione di
Arm di ignorare Londra: «Le successive
dichiarazioni rese alla stampa da inve-
stitori e operatori finanziari hanno ulte-
riormente alimentato il timore che la
Borsa di Londra perda ulteriori oppor-
tunita di accogliere Ipo in ambito tecno-

voct che st sono alzate ri-
marcando come questa siluazione sia
in parte da ricondurre a Brexit e agli ef-
fetti, sempre pin difficili da circoscrive-
Te, della stessa sulla fiducia degli inve-
stitori sul mercato borsistico britanni-
co. Prova ne ¢ il fatto che sono state di-
verse le realtd in ambito tech che han de-
cisodi quotarsi a Londra nel corso degli
ultimi anni ma il cui andamento in Bor-
sa ha risentito negativamente della si-
tuazione economica nella quale versa il
Regno Unitos. Per fare qualche esem-
pio, Deliveroo dalla quotazione ha per-
so il 61%, Wise Ple il 43%, The Hut
Group il 92%. (riproduzione riservata)






